[2]). Foram encontrados dados para um ndme
anos e maximo de 22 anos (1990-2012) -

(producdo a precos constantes), K (capital fixo a Precos constantes), L (nimero médio de
trabalhadores) e Cooper (valor de subcontrata¢Bes a precos constantes).

ro de 13 empresas para um periodo minimo de 10
{painel nio balanceado) - referentes as variaveis Q

0 modelo e 0 método de estimacip (nota:
d_I representa a diferenca do logaritmo da respetiva varidvel e uhat s3o residuos da

mesma relagao de longo-prazo). . o : 3
2.2.Interprete devidamente os valores dos coeficientes estimados justificando se os sinais

<-§d0 0s esperados. Explique o que capta a varidvel uhat, nesta estimacio.
| xplique analiticamente a restricao testada apds estimagdo e a conclusdo a que chega.

' Qual o interesse (do ponto de vista econémico) em testar esta hipdtese?
) <




[3.]. Considere o seguinte modelo macroeconémico:

gm =a°+a,gy,+a,gﬂ,+su
gx, =lo+llgoeod,+1,gﬂ,+t,,

onde gm = importag¢des, gx = exportacdes, gtt = termos d¢ troca (diferenga entre oS pregos
das importacdes e exportagdes), gy = produto interpd e goecd = produto externo (.ios
paises da OCDE. O g a frente da varidvel indica/a taxa de crescimento da respetiva

3.1. Tendo em considerag#o os resultados do/Quadro 3 explique o método de estimagao.

3.2. Justifique se este método de estimaddo é o mais adequado comparativamente aos

meétodos 2sls e 3sls (mota: tem em cohsi dera¢iio a matriz VCV e o teste de Breusch-
Pagan).

3.2. Interprete devidamente os coeficientes estimados justificando se os seus valores estio
de acordo com a teoria econémitz




uadro 1:

Minimos Quadrados (OLS), usando as observagbes 1986-2013 (T = 28)
Varigvel dependente: Racio_industria

33
| coeficiente erro padrio racio-t valor 4 9)/
- —_—

const 2,35689 © 1,30189 1,810 00853 % ~ \ Ot
d_Gastos_Estado_ ~1,16858 0390611 -2,992 0,0072 ; =¥}
d_Invest -2,78708 0,967674 -2,880 0,0093

d_Educ - 0,836102 0,288805 2,895 0,0090

d_sal_real 198995  0,597721 3,329 0,0033

d_RNB 1,48498  0,446940 3,323 0,0034

d_emprego

0,0500303 0,0175245 2,855 0,0098
d_taxa_de juro —0,457396 0,286348 -1,597 0,1259 ,
®

292,2540 E.P.da regressdo  3,822656
R-quadrado 0,725303 R-quadrado ajustado 0,629159
F(7, 20) 7,543919 valor P(F) 0,000169
rho 0,098504 Durbin-Watson 1,730794
Teste LM para autocorrelacio até A ordem 2 -
Hip6tese nula: sem autocorrelacio
Estatistica alternativa: TRA2 = 1,371697,
com valorp = P(Qui~quadrado(2) >1,3717)=0,504
Teste de Chow para a falha estrutural na observacio 1999 -

HipSteseé nula: sem falha estrutural
Estatistica de teste: F(8, 12) = 2,10727

com valor p = P(F(8, 12) > 2,10727) = 0,118054
C ) -  Quadro 2:

N Efeito§¥ﬁxos, usando 228 observacBes
 Incluidas 13 unidades de Seccio-cruzada

- Comprimento da série temporal: minimo 10, méximo 22
Variavel dependente: diqQ
“~

-

. Coeficiente erro padrio rdcio-t valor p
—_—

‘const 0,0178956 0,0100831 1,775 0,0774 * . -—Q\
d_| K 0,369734 0,0749572 4,933 164e-06 *** -~
d_l L 0,239611  0,0897916 2,669 0,0082 *** -

d_|_Cooper 0250180 0,0196643 12,72 6,78e-028 ***
uhat 1 -0,429026  0,0528982 -8,110 4.09e-014 ***

Média \)ar. debendente 0,073932 D.P.var. dependente 0,185775 @"“ \QS‘

‘Soma resid. quadrados 3,134200 E.P.da regressao  0,121877

LSDV R-quadrado  0,599937  Dentro R-quadrado  0,576000 0( |
LSDV F(16,211)  19,77605  valor P(F) 1,16e-33
rho -0,004342 Durbin-Watson 1,827121 i

YA




Restric3o:
b{d_I_K] +b[d_|_L] + b[d_| Cooper]=0,8
Estatfistica de teste: F(1, 211) = 0,307217, com valor p = 0,57998

Quadro 3:

Sistema de equagdes, Regress3es Aparentemente N3o Relacionadas ("Seemingly Unrelated
Regressions")

| Equacdo 1: SUR, usando as observagdes 1981-2010 (T = 30)
| Varidvel dependente: gm

coeficiente erro padrdo ricio-t valor p
—_———
const -0,130017 1,00100 -0,1299 0,8976
gY 2,58339 0,280952 9,195 8,32e-010 ***
gtt —0,613074 0,219278 -2,796 0,0094 ***

| Media var. dependente 6,796667 D.P. var. dependente 7,923709
Soma resid. quadrados 4614778 E.P.da regressao  3,922065

R-quadrado 0,746659 R-quadrado ajustado 0,727893

Equacdo 2: SUR, usando as observagdes 1981-2010 (T = 30)
Varidvel dependente: gx |

| coeficiente erro padrdo rdcio-t valorp

-
const -1,18505 1,44251 -0,8215 0,4185

4 goecd  3,09794 0,463860 6,679 3,62e-07 ***
gt -0,112266 0,240142 -0,4675 0,6439

Media var. dependente 6,710000 D.P. var. dependente 6,356932
Soma resid. quadrados 556,9103 E.P.da regressao  4,308559
'R-quadrado 0,529073 R-quadrado ajustado 0,494189

Equacdo-cruzada VCV para os residuos
(correlagdes acima da diagonal)

15,383 (-0,398)
-6,7268 18,564

Teste de Breusch-Pagan para a diagonal da matriz de covaridncia:
Qui-quadrado(1) = 4,75388 [0,0292]




